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COMENTARIO

Al 7 de julio, se encuentra finalizada la cosecha de soja, lograndose un volumen
récord de 40.8 millones de toneladas, superando a la camparia precedente en un 6.5%;
para € cultivo de maiz el avance de la cosecha alcanza al 98.0% de las 2.2 M. has.
esperadas. Por su parte, el progreso de la siembra de trigo se encuentra en un 56.9%
de las 5.5 M has. esperadas, mostrando un adelanto de 6.9 puntos porcentuales
respecto ala siembra de la campafia precedente.

Los precios de los cuatro cultivos principales en el mercado disponible presentan
variaciones negativas a lo largo del ultimo mes. Las variaciones fueron del 1.0, 0.5,
0.4y 9.0 % para €l trigo, maiz, sojay girasol, respectivamente.

En e Mercado a Término, los cultivos tuvieron variaciones disimiles en sus
cotizaciones respecto del mes pasado, mientras que el trigo y € girasol se
incrementaron un 0.1y 2.2 %, el maiz y la soja disminuyeron un 0.5y 0.4 %. Al
compararlos con los precios de la misma fecha del afio anterior, los cultivos presentan
subas del 1.8, 6.8, 1.6y 1.1 % para €l trigo, maiz, sojay girasol, respectivamente.

El dolar agrario experimentd una modificacion en la tendencia bgjista presentada
durante los tres Ultimos meses, al verificar una pequefia suba respecto a mayo y
ubicarse en $1.32 paralasojay girasol y $1.38 para el trigo y maiz.

Bga en los costos directos. Los costos directos de los cuatro cultivos principales
presentaron bajas por segundo mes consecutivo, disminuyendo un 1.9, 0.3, 3.6 y
1.1% para el maiz, soja, trigo y girasol, respectivamente. Este descenso para los
cultivos de maiz, trigo y girasol se explica, principamente, por la reduccion en el
precio de un fertilizante nitrogenado de uso habitual. Por su parte, para la soja, €
responsable fue el descenso de un fertilizante fosfatado.

Por su parte los gastos de estructura se mantuvieron en valores similares alos del mes
precedente, pero a analizar la variacion respecto del mismo mes del afio anterior, se
observan alzas significativa del 25.4% para € maiz, soja e invernada mientras que
parael trigo y girasol es del 25.3%.

La venta de tractores y cosechadoras acumuladas a mayo ascienden a 1942 y 615
unidades, respectivamente. En el caso de los tractores las ventas superan a las del
mismo periodo del 2005, sin embargo, para las cosechadores las unidades vendidas
resultaron inferiores alas del mismo periodo del afio anterior.

Los precios de todas las carnes disminuyeron en el Ultimo mes. Las bgjas fueron del
3.4 % para el pollo, 3.2 % para la carne porcina (capédn sin tipificar), y entreun 0.9 y
6.0 % para |as carnes bovinas, seglin las diferentes categorias.

En el mes de mayo los indicadores de las diferentes carnes presentaron variaciones
positivas, salvo las exportaciones bovinas (que presentan fuertes bajas por las
restricciones vigentes) e importaciones porcinas. La carne bovina mostré ascensos del
9.6 y 10.1 parala produccion y faena, respectivamente; en el caso de la carne aviar, la
produccion, faena'y exportacion se incrementaron un 6.5, 6.2 'y 20.2 %; por su parte,
paralafaena porcinalasuba fue de un 16.5 %.

Los costos del feed-lot mostraron un incremento del 0.5% en la racion mientras que la
sanidad no tuvo modificaciones.

El precio de la tierra con aptitud para invernada present6 una suba del 6.7% respecto
a mes precedentes. Por su parte, las tierras con aptitud agricola no mostraron
modificaciones.
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Panorama Agricola (en millones de hectéareas)

. Area a cosechar Area cosechada . Progreso compar ativo de la cosecha al 07/07
Cultivo variacion — —
05/06 04/05 Camparia 05/06 Camparia 04/05
Soja 15,4 14,5 6,2 % 100,0 % 100,0 %
Maiz 2,2 2,6 -15,4 % 98,0 % 98,0 %
Cultivo Area asembrar Area sembrada variacion Progr@oi:omparatlvo dela S|emb~raal 07/07
06/07 05/06 Camparia 06/05 Camparfia 05/04
Trigo 55 52 5,8 % 56,9 % 50,0 %
Fuente: Departamento de Estimaciones y Proyecciones Agricolas de la Bolsa de Cereales.
Cotizaciones Camaras Ar bitrales (en pesos, por tonelada)
07/07/06 07/06/06 Variacion 07/07/05 Variacién
Trigo Quequeén 297,0 300,0 -1,0% 310,0 -4,2 %
Maiz Rosario 263,5 2649 -0,5% 2249 17,2 %
Soja Rosario 519,5 521,4 -0,4 % 525,1 -1,0 %
Girasol Bahia Blanca 500,0 550,0 -9,0 % 535,0 -6,5 %

CotizacionesMercado a

T é mino (acosecha, en dolares por tonelada)

07/07/06 07/06/06 | Variacion 07/07/05 1 \/ariacion
(campafia anterior)
Trigo Bs. As. — Enero/07 105,5 105,4 0,1% 103,6 1,8%
Maiz Rosario — Abril/07 85,3 86,1 -0,9% 79,9 6,8 %
Soja Rosario — M ayo/07 176,0 176,1 -0,1% 173,2 1,6 %
Girasol Rosario —mar zo/07 182,0 178,0 22% 180,0 1,1%

Délar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)

Délar Banco Central Der echos de Exportacion IPC Délar Agrario
del 0.7 dejulio Sojay Girasol Trigo y Maiz Junio 2006 Sojay Girasol 1,32 $
$ 3,085 (tipo vendedor) 23,5% 20% 178,27 Trigoy Maiz 1,38 $
L33 Dolar agrario: soja y girasol » Délar agrario: trigo y maiz
1.37 Descenso - 1.43 | Descenso
1.36 del 3,6 % 142 del 3.6 %
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El dltimo dato se obtuvo a partir de la cotizacion del délar BCRA del 7 dejulioy el IPC correspondiente ajunio del 2006. Los
datos anteriores se obtuvieron con la cotizacion del délar promedio mensua del BCRA y e IPC del mes correspondiente.
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Preciosdela Tierra (en ddlares por hectérea. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Zona Julio 2006 Junio 2006 Variacion Julio 2005 Variacion
Maicera 7.500 7.500 0,0% 5.800 29,3 %
Triguera 2.800 2.800 0,0% 2.300 21,7 %
Inver nada 3.200 3.000 6,7 % 2.600 23,1%

Gastos de Estructura (en U$S por ha. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Explotacion (1000 ha.) Julio 2006 Junio 2006 Variacion Julio 2005 | Variacion
Maizy soja 102,1 102,2 -0,1% 81,4 25,4 %
Trigoy girasol 94,2 94,3 -0,1% 75,2 25,3 %
I nvernada 78,5 78,6 -0,1% 62,6 25,4 %

i ndice de costos de los principales insumos (en base a costos directos, zona nticleo)

117

MAIZ

base enero

04=100

136

116
115

134
o 132

114

o
5 130

113
112
111
110
109

127

Variacion
anual del
-1 9%

£ 108

o

5 126

€ 124

=1

Z 122
120
118

126

125

124

0] o) = . > c S o o o = L
s ¢ 28 £33 %8S & o
TRIGO base enero 04=100
_e
/’, \\ Variacion
/ \ anual del -3,6

123

122
121
120
119
118
117
116
115

Numero indice

112
111
110
109
108
107
106
105
104
103
102
101
100

SOJA

base enero 04=100

—e— 2005

)\
\

2006

Ene
Feb
Mar

Abr

Variacion anual

del

=
a

May

c
=]
S

Ago

GIRASOL

-4.6 %

Sep
Oct
Nov

Dic

base enero 04=100

—— 2005
2006

»

Variacion
anual del 3,6 %

Fuente: elaboracion propia en base a datos de la revista Margenes A gropecuarios.
Venta de M aquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Fébricas de Tractores)
M ayo 2006 Abril 2006 Variacion Mayo 2005 Variacion
Tractores 506 484 45% 455 11,2 %
Cosechadoras 38 170 -77,6 % 97 -60,8 %
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Fuente: elaboracion propiaen base a datos de AFAT.
Precios promedio mensuales. (Fuente: Mercado de Liniers SA., SAGPyA y ONCCA)
Bovinos, por categoria® Junio 2006 Mayo 2006 Variacion Junio 2005 Variacion
Novillos 2,12 2,24 -0,9% 2,23 -4,9 %
Novillitos 2,37 2,52 -6,0 % 2,34 1,3%
Terneros 2,72 2,83 -3,9 % 2,54 7,1%
Porcinos Junio 2006 Mayo 2006 Variacion Junio 2005 Variacion
Capon sin tipificar -Modalidad pie 2,11 2,18 -32% 2,19 -3,7%
Pollos Junio 2006 Mayo 2006 Variacion Junio 2005 Variacion
Pr ecio consumidor 3,71 3,84 -34 % 3,87 -4.1%

*Mediante la disposicién 5701/2005 de la Oficina de Control Comercial Agropecuario del 06/12/2005, se modificaron los rangos a utilizar
para la clasificacion de vacunos en pie con destino a faena, basados en peso, estado sexua y conformacion de los mismos. Por €llo, la
comparacion interanual se realiza contra categorias cuyos rangos de peso, estado sexual y conformacién son diferentes.

I ndicador es de car ne bovina, porcinay avicola (fuente: ONCCA y SAGPyA)

[tem Mayo 2006 Abril 2006 Variacion | Mayo 2005 | Variacion
Produccién bovina (miles de tn) 216,0* 197,0 9,6 % 264,0 -18,2 %
Faena bovina (Miles de cabezas) 955,6* 868,3 10,1 % 1.220,0 -21,7%
Por centaje de Hembras en faena 40,2 39,5 - 43,8 -

Exportaciones bovinas (Tn.) 7.122* 23.223 -69,3 % 67.775 -89,5 %
Faena por cina (cabezas) 213.783 183.475 16,5 % 167.351 27,7 %
Impo. Productos porcinos (Tn.) 2.126 2.519 -15,6 % 2.118 0,4%
Produccién avicola (milesde Tn.) 91,7 86,1 6,5 % 85,0 7,9 %
Faena avicola (miles de cabezas) 35.968 33.751 6,6 % 32.906 9,3%
Exportaciones avicolas (miles de Tn) 11.130 9.256 20,2 % 11.960 -7,5%

*Datos provisorios sujetos arevision.
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Feedlot
Item Julio 2006 Junio 2006 Variacion Julio 2005 Variacion
Racién + molienda US$H/Tn. 86,5 86,1 0,5% 70,7 223%
Sanidad US$/cab. 1,94 1,94 0,0% 2,40 -19,2 %

* L a sanidad consiste en desparasitacion y vacunas.

Relacion de preciosrespecto al nivel general del IPC —INDEC

Item Junio 2006 M ayo 2006 Junio 2005
Productos de panificacion, cerealesy pastas 95,3 94,2 96,1
Carnes 134,9 137,4 135,7
Aceitesy grasas 1434 1447 159,2
Transporte 894 89,5 91,3

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100.




